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Arsberetning



Fremtind Livsforsikring AS ble stiftet 25. januar 2019 under navnet
Fremtind Newco AS. Selskapet ble stiftet som et prosjektselskap
med den hensikt & sgke Finanstilsynet om konsesjon som
livsforsikringsforetak. Etableringen av Fremtind Livsforsikring AS
var et ledd i komplementeringen av forsikringstilbudet til Fremtind
Forsikring AS, for & gi kommersielt mulighetsrom til ogsa a tilby
personrisikoprodukter, uten hensyn til virksomhetsbegrensningene
som et skadeforsikringsforetak har. Produktene leveres og
distribueres i neert samarbeid med Fremtind Forsikring AS,

DNB bank AS og bankene i SpareBank 1-alliansen.

Styrets arsberetning

Arsrapport Styrets arsberetning
8 2019

Fremtind Livsforsikring AS fikk konsesjon av Finanstilsynet i september 2019.
Endelig tillatelse til & starte opp som livforsikringsforetak ble gitt 17. desember 2019,
og fra januar 2020 var selskapet operativt. | lapet av januar ble det giennomfart

to fisjoner. Fisjonen av portefgljen fra SpareBank 1 Forsikring AS ble gjennom-

fort til regnskapsmessig kontinuitet, mens portefgljen fra DNB Livsforsikring AS
ble giennomfart som en regnskapsmessig transaksjon. Partene i transaksjonen,
SpareBank 1 Gruppen og DNB ASA var enige om at virkelig verdi av portefaljen

fra DNB Livsforsikring AS var 1 250 millioner kroner.

| Finanstilsynets godkjennelse av etableringen av Fremtind Livsforsikring AS ble
det stilt krav om en samlet egenkapital pa 1 milliard kroner og et ansvarlig 1an pa
300 millioner kroner.

Redegjorelse for arsregnskapet

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Utover forhold som
er omtalt i redegjorelsen etter balansedagen og arsberetningen, har det ikke etter
regnskapsarets utgang inntrddt andre hendelser som er av vesentlig betydning for
& vurdere selskapets stilling og resultat.

Resultat

Fremtind Livsforsikring AS oppnadde et resultat fgr skatt pa 1,7 millioner kroner.
Skattekostnaden ble 0,4 millioner kroner. Totalresultatet utgjorde 1,3 millioner
kroner i 2019. Selskapet hadde ingen virksomhet eller ansatte i 2019 og har derfor
ingen premieinntekt, erstatninger og driftskostnader. Etableringen av Fremtind
Livsforsikring AS ble finansiert av Fremtind Forsikring AS.

Forvaltning av finansielle eiendeler

Ved utgangen av 2019 var Fremtind Livsforsikring AS oppkapitalisert med totalt
1302 millioner kroner, som i sin helhet ble forvaltet i selskapsportefaljen.

Sum netto inntekter fra investeringene var 2,1 millioner kroner.

Balanse og kapitalforhold

Fremtind Livsforsikring AS hadde en totalbalanse ved utlgpet av 2019 p& 1302
millioner kroner. Egenkapitalen utgjorde 1001 millioner kroner. | tillegg har selskapet
et ansvarlig 1&n pa 300 millioner kroner. Kapitalen ble i sin helhet forvaltet i selskaps-
portefgljen i mindre volatile verdipapirer som obligasjoner og bankinnskudd.-
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Risikostyring

Markedsrisiko

Finansforetaksloven og Solvens Il setter krav til at kapitalforvaltningen utgves
forsvarlig. Den overordnede malsettingen for kapitalforvaltningen har veert at
risikoen skal tilpasses selskapets totalrisiko og kapitalsituasjon. Selskapets
investeringsstrategi behandles og vedtas av selskapets styre minimum arlig.

Organisatoriske forhold

Fremtind Livsforsikring AS er 100 % eid av Fremtind Forsikring AS, som igjen er

65 % eid av SpareBank 1 Gruppen AS og 35 % av DNB ASA. Fremtind Forsikring AS og
Fremtind Livsforsikring AS inngér som datterselskap i SpareBank 1 Gruppen konsern.
Styringen av virksomheten skjer i henhold til norsk lovgivning, selskapets vedtekter,
interne etiske retningslinjer, samt de strategier, rammer og mal styret i Fremtind
Livsforsikring AS har satt. Selskapet hadde ingen ansatte i 2019.

Det ytre miljo

Fremtind Livsforsikring AS har en begrenset pavirkning pa det ytre miljget.
Pavirkningen skjer blant annet gjennom avfall, energibruk, reisevirksomhet,
transport, materialvalg, innkjgp og vannforbruk. SpareBank 1 Gruppen utarbeider
arlig et klimaregnskap basert pa det samlede energiforbruket knyttet til daglig drift
av virksomheten. SpareBank 1 Gruppen er miljafyrtarnsertifisert og tilfredsstiller
derfor alle kravene som stiftelsen Miljafyrtarn stiller til denne type virksomhet.

Bekjempelse av korrupsjon

Selskapets etiske retningslinjer, som er en del av ansettelseskontrakten,

beskriver hvordan medarbeiderne skal forholde seg til gaver, kunder og
representasjon. Det er utarbeidet et eget e-kurs pé etikk som er obligatorisk

for alle nyansatte. Selskapet har ogsé rutiner for varsling av kritikkverdige forhold
og sikkerhetsbrudd. For avrig vises det til Fremtind Forsikring AS og SpareBank 1
Gruppen sin arsberetning for 2019 for ytterligere beskrivelse av hvordan samfunns-
ansvar praktiseres innenfor konsernet. Denne er offentliggjort pa:
http://investor.SpareBank1.no «
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Resultatregnskap

NOK 1000 Note

2019

2018

Teknisk regnskap

1.1 Forfalte premier, brutto
1.2 -Avgitte gjenforsikringspremier

1.3 Overfaring av premiereserve og pensjonskapital mv.
fra andre forsikringsforetak/pensjonskasser

1. Sum premieinntekter for egen regning

2. Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefalgen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5.1.1 Utbetalte erstatninger, brutto
5.1.2 -Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger

5.2 Overfgring av premierereserve og pensjonskapital mv. til andre
forsikringsforetak /pensjonskasser

5. Sum erstatninger

6.1 Endring i premiereserve mv.
6.2 Endring i tilleggsavsetninger
6.3 Endring i kursreguleringsfond

6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner
mv.

6.5 Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten

6.6 Overfgring av tilleggsavetninger fra andre forsikringsforetak/pensjon-
skasser

6. Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
- kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Sum midler tilordnet forsikringskontraktene
- kontraktsfastsatte forpliktelser
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NOK 1000 Note 2019 2018
9. Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 -
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader 0 -
10. Resultat av teknisk regnskap 1 -
Ikke teknisk regnskap

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 3 2078 -
12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom = =
12.4 Verdiendringer pa investeringer 3 72 -
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 3 -3 -
12. Sum netto inntekter fra investeringer 2147 -
13. Andre inntekter - -
14.2 Andre kostnader 12 -435 -
14. Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapspor- -435 -
tefoljen

15. Resultat av ikke teknisk regnskap 1712 -
16. Resultat fgr skattekostnad 1713 -
17. Skattekostnader 9 -428 -
18. Resultat for andre inntekter og kostnader 1285 -
19. Sum andre inntekter og kostander - -
20. Totalresultat 1284 -
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Balanse

NOK 1000 Note

2019

2018

Eiendeler i selskapsportefaljen

1. Sum immaterielle eiendeler

Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.2 Rentebaerende verdipapirer 4/5/6
2.4.3 Utlan og fordringer

2.4 4 Finansielle derivater

2.4.5 Andre finansielle eiendeler 4/5/6

2.5 Gjenforsikringsdepoter

1201057

1138

2. Sum investeringer

1202195

3. Sum fordringer

Andre eiendeler

4.2 Kasse, bank

100 109

4. Sum andre eiendeler

100 109

5. Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefgljen

1302 304

Eiendeler i kollektivportefaljen

6. Sum investeringer i kollektivportefaljen

7. Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i kollektivportefaljen

Sum eiendeler i kollektivportefaljen

Sum eiendeler
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Balanse

NOK 1000 Noter 2019 2018
Egenkapital og forpliktelser

Egenkapital

Innskutt egenkapital

10.1 Selskapskapital - -
10.1.1 Aksjekapital 13 100 000 -
10.2 Overkurs 13 900100 =
10. Sum innskutt egenkapital 1000 100 -
Opptjent egenkapital

11.2 Annen opptjent egenkapital 1285 -
11. Sum opptjent egenkapital 1285 -
Sum egenkapital 1001385 -
12. Evigvarende ansvarlig lanekapital 300 000 -

Forsikringsforpliktelser kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

13.5 Andre tekniske avsetninger for skadevirksomheten

13. Sum forsikringsforpliktelser kontraktsfastsatte forpliktelser
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NOK 1000 Noter 2019 2018
Avsetning for forpliktelser

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 410 -
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 9 18 -
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 8 -
15. Sum avsetning for forpliktelser 436 -
16. Premiedepot fra gjenforsikringsforetak - -
Forpliktelser

17.5 Andre forpliktelser 483 -
17.5 Andre forpliktelser hjelpecelle 435 -
herav forpliktelser mor 48 =
15. Sum forpliktelser 483 -
18. Sum pélgpne kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter - -
Sum egenkapital og forpliktelser 1302 304 -
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Kontantstremoppstilling

NOK 1000 2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat av ordineer virksomhet far skattekostnad 1713 =
Verdiendring av verdipapirer til virkelig verdi 72 -
Netto renteinntekter/rentekostnader 1696 =
Endring i andre tidsavgrensningsposter 491 -
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 3972 -
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Tilgang av verdipapirer til virkelig verdi -1203 963 =
Netto gkning verdipapirer til virkelig verdi -1203 963 -
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -1203 963 -
Kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger av ansvarlig 1anekapital 300 000 -
Innbetaling av aksjeinnskudd 100 -
Utbetaling av utbytte / konsernbidrag - -
Mottatt tingsinnskudd fra morselskapet 1000 000 -
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 1300100 -
Netto kontantstrem for perioden 100 109 -
Kontanter og bankinnskudd ved periodens begynnelse - -
Kontanter og bankinnskudd ved periodens slutt 100 109 -

26 é(r)?gapport
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Endring i egenkapitalen

Innskutt Overkurs Annen opptjent Total
egenkapital egenkapital egenkapital
NOK 1000
Egenkapital pr. 31.12.2018 - - - -
Stiftelse av selskap 50 50 - 100
Nyemisjon, tingsinnskudd 99 950 900 050 - 1000 000
Arets resultat - - 1285 1285
Egenkapital pr. 31.12.2019 100 000 900 100 1285 1001 385
27 ééﬁgapport Arsregnskap og noter



Note 1
Regnskapsprinsipper

Generelt

Regnskapet er utarbeidet i samsvar med forskrift om arsregnskap for livsforsikrings-
selskaper. Etter arsregnskapsforskriften skal regnskapene, med enkelte unntak,
avlegges etter EU-godkjente IFRSer.

Adgangen etter arsregnskapsforskriften § 3-11 om & fravike enkelte bestemmelser

i de internasjonale standardene etter forskrift om forenklet anvendelse av inter-

nasjonale regnskapsstandarder (forenklingsforskriften) § 3-11til 30g § 3-2 nr. 1 og

nr. 9, kan benyttet/benyttes.

Regnskapet er utarbeidet pa grunnlag av historisk kost, med unntak av falgende:
- finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males til virkelig verdi

. derivater males til virkelig verdi

Som en folge av avrundingsdifferanser kan det veera at tall og prosentsatser ikke alltid
lar seg summere helt ngyaktig.

Inndeling av
forvaltningskapitalen

Selskapets forvaltningskapital er delt inn i selskapsportefaljien og kollektivportefaljen.

Kollektivportefaljen:

Kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetningene til dekning av kontraktsfastsatte forpliktelser. Personrisikoprodukter
og tilhgrende midler blir innfusjonert i Fremtind Livsforsikring 1. januar 2020

og regnskapet viser derfor ingen eiendeler og forpliktelser i kollektivportefaljen
forsikringsforpliktelser ved utgangen av 2019.

Selskapsportefaljen:

Selskapsportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige
kapital og annen gjeld enn forsikringsforpliktelsene. | henhold til oppstillings-
planen i arsregnskapsforskriften er fordringer i forbindelse med direkte forsikringer
innplassert i selskapsportefaljen til tross for at de inngéar i midler til dekning

av forsikringsforpliktelser.

Finansielle eiendeler

28

Finansielle eiendeler innregnes i balansen nar selskapet blir part i eiendelens
kontraktsmessige betingelser. Alminnelig kjgp og salg av finansielle eiendeler

er regnskapsfart pa transaksjonsdagen. Finansielle eiendeler fraregnes nar de
kontraktsmessige rettene til kontantstreammene fra den finansielle eiendelen utlgper,
eller nar selskapet overfgrer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller
tilnsermet all risiko og fortjenestemulighet knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Selskapet kan klassifiserer verdipapirer i en av fglgende kategorier:
+ til virkelig verdi over resultatet
«  utladn og fordringer

+ investeringer som holdes til forfall

Arsrapport Arsregnskap og noter
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Klassifiseringen avhenger av hensikten med eiendelen. Alle finansielle eiendeler
males ved fartegangsinnregning til virkelig verdi. Transaksjonskostnadene for
eiendeler som klassifiseres i til virkelig verdi over resultat resultatferes, mens
kostnadene for alle andre eiendeler tillegges virkelig verdi.

Virkelig verdi av barsnoterte investeringer er basert pa gjeldende kjgpskurs.

Hvis markedet for verdipapiret ikke er aktivt (eller hvis det gjelder et verdipapir
som ikke er barsnotert) bruker selskapet verdsettelsesteknikker for a fastsette den
virkelige verdien. Disse omfatter nylig giennomfarte transaksjoner til markedsvilkar,
henvisning til andre instrumenter som i vesentlig grad er like, og bruk av diskontert
kontantstrgmsanalyse og opsjonsmodeller. Teknikkene vektlegger markeds-
informasjon i stgrst mulig grad og i minst mulig grad selskapsspesifikk informasjon.

Verdipapirer og derivater til virkelig verdi over resultatet:
Alle finansielle eiendeler kan gremerkes til virkelig verdi over resultat
(fair value option) dersom:

«  Kklassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville
ha oppstatt som falge av ulike regler for méling av eiendeler og forpliktelser

. definansielle eiendelene inngér i en portefalje som lgpende males og
rapporteres til virkelig verdi

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av eiendeler klassifisert som
«finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet», inkludert utbytte, medtas i
resultatregnskapet under «Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
eller selskapsportefgljen» i den perioden de oppstar.

Utlan og fordringer

Verdipapirer klassifisert som utlan og fordringer er ikke-derivative finansielle
eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette, og som ikke blir
notert i et aktivt marked, unntatt de som selskapet har klassifisert til virkelig verdi
over resultatet. Utlan og fordringer regnskapsfarers til amortisert kost etter effektiv
rentemetode.

Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belgpet den enkelte eiendel kan omsettes for i en velordnet
transaksjon mellom markedsaktarer pa maletidspunktet under de gjeldende
markedsforhold.

Ved beregning av virkelig verdi benyttes ulike metoder og teknikker avhengig av type
finansielle instrumenter og i hvilke grad de handles i aktive markeder. Instrumenter
klassifiseres i en av tre verdsettelsesnivaer basert pa det laveste niva av verdsettelses-
informasjon som er betydningsfull for verdsettelse av instrumentene.

Kvoterte priser i aktive markeder anses som det beste estimat pa en eiendels
virkelige verdi. Nar kvoterte priser i aktive markeder ikke er tilgjengelige, fastsettes
virkelig verdi ved hjelp av verdsettelsesmetoder som baserer seg pa observerbare
markedsdata. Nar verken kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare
markedsdata er tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettelses-
teknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata.
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Amortisert kost

Amortisert kost er definert som det belap eiendelen ble malt til ved farstegangs-
innregning minus betalinger mellom partene pluss effektive renter minus eventuell
nedskrivning. Effektiv rente er den renten som ngyaktig diskonterer estimerte
framtidige kontantstrammer over eiendelens forventede levetid.

Verdifall pa finansielle eiendeler malt til amortisert kost

For finansielle eiendeler malt til amortisert kost vurderes det hver balansedag om

det finnes objektive bevis pa verdifall. Slike objektive bevis kan vaere informasjon

om betalingsvansker hos utsteder som indikerer en reduksjon i framtidige kontant-
strgmmer. Det blir farst vurdert om det foreligger objektive indikasjoner for vesentlige
eiendeler enkeltvis. Dersom det ikke blir innregnet verdifall for eiendelen blir den
vurdert pa nytt i en gruppe av eiendeler som har tilsvarende kredittrisiko. Dersom det
foreligger objektive bevis for at et verdifall har inntradt, beregnes tapet til forskjellen
mellom bokfgrt verdi og ndverdien av forventede framtidige kontantstremmer.

Tap ved verdifall reverseres dersom reverseringen objektivt kan knyttes til en
hendelse som finner sted etter at tapet ble innregnet.

Det er per 31.12.2019 ikke funnet objektive bevis pa verdifall for eiendeler som ikke
males til virkelig verdi.

Risikoutjevningsfond

Risikoutjevningsfondet kan bare benyttes til & dekke det arlige kravet til gkning i
premiereserven for enkelte kontrakter nar behovet for gkningen skyldes risiko knyttet
til person. Risikoutjevningsfondet skal ikke fordeles pa de enkelte kontrakter og
klassifiseres som opptjent egenkapital.

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlige 1an har prioritet etter all annen gjeld. Ansvarlig lanekapital blir oppfert til
nominelle verdier. Fremtind Livsforsikring AS har ved utlgpet av 2019 ett ansvarlig
|&n pa 300 millioner kroner.

Valuta

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta er omregnet til norske kroner etter valutakurs pa
balansedagen. Relaterte gevinster og tap ved omregning er innregnet i resultatet.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter omfatter bankinnskudd som er benyttes i den lgpende driften.
Selskapet har ingen kontantekvivalenter slik det er definert i IAS 7.

Skatt

Resultatfert skatt bestar av periodeskatt (betalbar skatt) og utsatt skatt. Periodeskatt er
beregnet skatt pa arets skattepliktige resultat. Beregnet skattekostnad knyttet til andre
resultatkomponenter blir fart under andre resultatkomponenter.

Utsatt skatt regnskapsfarers etter gjeldsmetoden. Det beregnes forpliktelse eller
eiendel ved utsatt skatt p& midlertidige forskjeller, som er differansen mellom
balansefart verdi og skattemessig verdi pa eiendeler og forpliktelser, nér det er
sannsynlig at det vil foreligge fremtidig skattbar inntekt, og at midlertidige forskjeller
kan trekkes fra i denne inntekten. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av skattesatser

og skattelover som er vedtatt eller i det alt vesentlige er vedtatt pa balansedagen,
og som antas & skulle benyttes nér den utsatte skattefordelen realiseres eller nar
den utsatte skatten gjgres opp.

Eiendel ved utsatt skatt innregnes bare i det omfang det forventes fremtidig skatte-
pliktige resultater fra selskapets egen virksomhet som gjgr det mulig & utnytte den
tilharende skattefordelen. Ved vurdering av sannsynlighet vil historisk inntjening og
forventede fremtidige marginer bli lagt til grunn.

Fordringer pd foretak
i samme konsern

Fordringer pa foretak i samme konsern er fert opp til palydende. Fremtind
Livsforsikring AS har et ansvarlig 1an til Fremtind Forsikring AS. Utover dette har
selskapet ingen fordringer pa eller gjeld til SpareBank 1 Gruppen AS eller Fremtind
Forsikring AS utover det som fglger av lapende forretningsmessige transaksjoner.

Egenkapital

30

Egenkapital bestar av innskutt egenkapital som aksjekapital og overkurs, og opptjent
egenkapital inkludert risikoutjevningsfond.
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Bruk av estimater

Utarbeidelsen av regnskapet og anvendelse av de valgte regnskapsprinsipper
innebaerer at ledelsen ma foreta vurderinger, utarbeide estimater og anvende
forutsetninger som pavirker regnskapsfart verdi av eiendeler, forpliktelser, inntekter
og kostnader. Estimatene og de tilharende forutsetningene er basert pa historisk
erfaring og andre faktorer som er vurdert & vaere forsvarlige basert pa de under-
liggende forholdene. Estimatene kan avvike fra faktiske resultater, men er basert

pa beste estimat péa tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Endringer i regnskaps-
messige estimater innregnes i den perioden estimatene endres hvis endringen kun
pavirker denne perioden, samt i fremtidige perioder hvis endringene ogsé pavirker
fremtidige perioder.

Hendelser etter balansedagen
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Regnskapet anses som godkjent for offentliggjaring nar styret har behandlet
regnskapet. Generalforsamlingen og regulerende myndigheter vil etter dette kunne
nekte & godkjenne regnskapet, men ikke forandre dette.

Hendelser fram til regnskapet anses godkjent for offentliggjering, og som vedrgrer
forhold som allerede var kjent pa balansedagen, vil innga i informasjonsgrunnlaget
for fastsettelsen av regnskapsestimater og saledes reflekteres fullt ut i regnskapet.
Hendelser som vedrarer fornold som ikke var kjent pa balansedagen, vil bli opplyst
om dersom de er vesentlige.

Regnskapet er avlagt etter en forutsetning om fortsatt drift. Denne forutsetningen
var etter styrets oppfatning til stede pa det tidspunkt regnskapet ble godkjent for
fremleggelse.
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Note 2
Finansiell risiko

Organisering og formal

Finansiell risiko bestar av kredittrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko.
Under markedsrisiko ligger valutarisiko, renterisiko og avrig prisrisiko.

Fremtind Livsforsikring AS er eksponert for nevnte risikoer giennom plassering

og forvaltning av finansielle eiendeler. Selskapet har som malsetning & oppnéa en
tilfredsstillende avkastning i forhold til risiko. Selskapet skal optimalisere kapital-
utnyttelsen, dvs. tilpasse selskapets strategiske aktivaallokering i forhold til tilgjengelig
kapital og totalrisiko.

Styret i Fremtind Livsforsikring AS skal arlig fastsette selskapets investeringsstrategi,
herunder risikoprofil og rammer for investeringer i ulike instrumenter. Strategien skal
veere styrende for selskapets investeringsaktiviteter, og setter rammer som er til-
passet selskapets evne til & baere risiko. Markedsrisikoen vurderes fortlapende i
forhold til risikokapitalen. Forvaltningen av selskapets verdipapirer er utkontraktert

til Fremtind Forsikring AS. Alle investeringer er i kategorien finansielle eiendel vurdert
til virkelig verdi over resultat.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at virksomheten ikke er i stand til & oppfylle sine plikter
i tilknytning til finansielle forpliktelser, herunder tap som falge av at virksomheten

ma realisere investeringer med vesentlige ekstra kostnader for & kunne oppfylle sine
forpliktelser. Hovedtyngden av selskapets verdipapirportefalje er plassert i korte
rentepapirer med god likviditet. Det skal utarbeidet retningslinjer for hvor stor del av
investeringsportefgljen som til enhver tid skal utgjares av likvide plasseringer.

Renterisiko

Fremtind Forsikring er hovedsakelig eksponert for renterisiko giennom sine
investeringer i rentebasrende papirer. Ved et parallellskift i det generelle rentenivaet
pa 100 basispunkter vil verdien av renteportefaljen som males til virkelig verdi endres
med 5,4 mill. kroner.

Kredittrisiko

Kredittrisiko i Fremtind Livsforsikring AS er i stor grad relatert til obligasjoner og
sertifikater. Renteportefgljen er hovedsakelig investert i finans- og statspapirer,
og kredittkvaliteten ansees tilfredsstillende.

Risikokategorier
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Kredittrisiko er risikoen for at en part i et finansielt instrument vil pafere den andre
part et finansielt tap ved ikke & oppfylle sin forpliktelse.

Likviditetsrisiko er risikoen for at virksomheten ikke er i stand til & oppfylle sine
finansielle forpliktelser. For eksempel dersom selskapet har finansielle tap ved &
matte realisere investeringer med vesentlige ekstra kostnader for & kunne dekke
sine forpliktelser.

Markedsrisiko er risikoen for at virkelige verdier eller fremtidige kontantstrammer
til et finansielt instrument vil endre seg som fglge av endringer i markedspriser.

Markedsrisiko bestar av tre typer risikoer:

Valutarisiko
Risikoen for at virkelig verdi eller fremtidig kontantstrem til et finansielt instrument vil
bevege seg som folge av endringer i valutakurser.

Renterisiko
Risikoen for at virkelig verdi eller fremtidige kontantstrammer til et finansielt
instrument vil bevege seg som fglge av endringer i markedets renteniva.

Annen prisrisiko

Risikoen for at virkelig verdi eller fremtidige kontantstrammer til et finansielt
instrument vil bevege seg som falge av endringer i markedspriser ut over rente
og valutakurser.

| sensitivertsanalysen vises effekten av endring i et av parameterne, mens andre
holdes konstante. | praksis vil endringer i parametere kunne veere korrelert,
som f.eks endringer i rente og valutakurser.
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Valutarisiko

Valutarisiko er definert som gkonomisk tap som fglge av endringer i valutakurser.
Selskapets eksponering i utenlandske papirer var 10 mill. kroner per 31.12.19.
Eiendeler i utenlandsk valuta er i sin helhet knyttet til investeringsvirksomheten.
Disse eiendelene er direkte eller indirekte eksponert mot endring i utenlandsk
valuta mot norske kroner.

Eiendeler i utenlandsk valuta

Rentebaerende verdipapirer

Andre finansielle eiendeler

10.683.286,32

Netto i NOK 10.087.159
Valutakurs 0,9442

Arsrapport Arsregnskap og noter
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Note 3
Inntekter og kostnader fra finansielle eiendeler og forpliktelser

NOK 1000 2019 2018

Netto inntekter fra finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet

Obligasjoner og sertifikater

Mottatte og opptjente renteinntekter mv. 2078 =
Netto urealisert og realisert gevinst/tap av rentepapirer 69 -
Sum netto inntekter fra obligasjoner, sertifikater, rentefond og andre verdipapirer 2147 =

med fast avkastning

Sum netto inntekter fra finansielle eiendeler og forpliktelser 2147 -

Note 4
Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

Aret 2019

NOK 1000 Lan og Holdt til Virkelig verdi  Virkelig verdi  Tilgjengelig Sum
fordringer forfall trading FVO for salg

Finansielle eiendeler

Obligasjoner og sertifikater - - - 1201057 - 1201057

med fast avkastning

Andre finansielle eiendeler - - - 1138 - 1138

Sum finansielle eiendeler - - - 1202195 - 1202195
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Note 5
Verdsettelseshierarki

Hoveddelen av selskapets finansielle eiendeler er vurdert til virkelig verdi. Virkelig
verdi er det belgp den enkelte eiendel kan omsettes for i en velordnet transaksjon
mellom markedsaktarer pd maletidspunktet under de gjeldende markedsforhold.

Ved beregning av virkelig verdi benyttes ulike metoder og teknikker avhengig av
type finansielle eiendeler og i hvilken grad de handles i aktive markeder. Eiendelene
klassifiseres i sin helhet i en av tre verdsettelsesnivaer basert pa det laveste niva av
verdsettelsesinformasjon som er betydningsfull for verdsettelsen av eiendelen.

Niva 1

Kvoterte priser i aktive markeder anses som det beste estimat pa en eiendels
virkelige verdi. Eiendeler klassifiseres i niva 1 dersom virkelig verdi er fastsatt basert
pa priser som er enkelt og regelmessig tilgjengelige og representerer faktiske og
regelmessige forekommende markedstransaksjoner pa en armlengdes avstand.
Felgende finansielle eiendeler er klassifisert under niva 1

+  Statsobligasjoner og statssertifikater med fast avkastning

Niva 2

Nar kvoterte priser i aktive markeder ikke er tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi

for eiendelen ved hjelp av verdsettelsesmetoder som baserer seg pa observerbare
markedsdata. Eiendeler klassifiseres i niva 2 dersom virkelig verdi er fastsatt med
referanse til priser som ikke er kvoterte, men som er observerbare enten direkte
(som priser) eller indirekte (derivert fra priser). Felgende finansielle instrumenter er
klassifisert under niva 2

+ Valutaterminer, fremtidige renteavtaler og aksjeswapper hvis virkelig verdi er
derivert fra verdien av underliggende instrument

+  Obligasjoner og sertifikater som ikke er noterte, eller er noterte,
men hvor det ikke forekommer regelmessige transaksjoner. De unoterte
instrumentene verdsettes basert pa observerbare rentekurver og estimert
kredittspread der hvor det er aktuelt

Niva 3
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Nar verken kvoterte priser i aktive markeder eller observerbare markedsdata er
tilgjengelige, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av verdsettelsesteknikker som ikke er
basert pa observerbare markedsdata. Eiendeler klassifiseres i niva 3 dersom virkelig
verdi er fastsatt uten & vasre basert pa verken kvoterte priser i aktive markeder eller
observerbare markedsdata.

Selskapet har en helt ubetydelig post klassifisert under niva 3.

Bevegelser mellom nivaene skjer nér karakter rundt input til verdsettelse endrer seg.
Hoveddelen av selskapets finansielle eiendeler er vurdert til virkelig verdi. Virkelig
verdi er det belgp den enkelte eiendel kan omsettes for i en velordnet transaksjon
mellom markedsaktarer pd maletidspunktet under de gjeldende markedsforhold.
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Aret 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3
NOK 1000 Kvoterte priser i Verdsettelses- Verdsettelses- Sum
aktive markeder teknikk basert teknikk basert pa

pé observerbare ikke observerbare

markedsdata markedsdata
Verdipapirer 125 361 1076 834 1202195
- utpekt til virkelig verdi over resultat
Herav obligasjoner og sertifikater 125 361 1075 696 1201057
Herav andre verdipapirer 1138 1138
Finansielle eiendeler som males 125 361 1076 834 1202195
til virkelig verdi

Arsrapport Arsregnskap og noter
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Note 6
Finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi over resultat

NOK 1000 2019 2018
Bokfart verdi/ Bokfart verdi/
virkelig verdi virkelig verdi

Obligasjoner og sertifikater

Norske

Stats og statsgaranterte 125 361 -
Kredittforetak og bank 794783 -
Kommuner, kommunale aksjeselskaper, 25902 -
fylker, stats og statsgaranterte

Industriforetak 244924 =
Sum norske oligasjoner og sertifikater 1190 970 -

Utenlandske

Kredittforetak og bank 10 087 -
Sum utenlandske obligasjoner og sertifikater 10 087 -
Sum obligasjoner og sertifikater til virkelig verdi 1201057 -

Andre verdipapirer

Andre finansielle eiendeler 1138 -
Sum andre finansielle verdipapirer til virkelig verdi 1138 -
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 1202195 -

Arsrapport Arsregnskap og noter Arsrapport Arsregnskap og noter
38 2019 39 2019



40

Arsrapport
2019

Ok

Arsregnskap og noter

Note 7/
Avkastning pa selskapsportefaljen

Selskapet har oppnadd fglgende avkastning péa selskapsorteffaljen i 2019.

Ar Kapitalavkasting

2019 0,17%

Definisjon Kapitalavkastning
Samlede realiserte finansinntekter i forhold til investeringer i selskapsportefgljen ved
utgangen av 2019.

Note 8
Utsatt implementering av IFRS9

IFRS 9 Finansielle instrumenter erstatter dagens IAS 39, og er generelt gjort gjeldende
fra 1. januar 2018. For forsikringsdominerte konsern og selskap er det imidlertid
under IFRS 4 gitt adgang til enten & utsette implementering av IFRS 9 (deferral
approach) eller fare forskjellene mellom IAS 39 og IFRS 9 over Other Comprehensive
Income (overlay approach) frem til implementering av IFRS 17. Fremtind konsern
kvalifiserer for utsettelse av IFRS 9, da over 90 prosent av konsernets samlede for-
pliktelser per 31. desember 2019 er knyttet til forsikringsvirksomhetene. For Fremtind
Forsikring konsern vil IFRS 9 implementeres samtidig med IFRS 17, forventet
gjieldende fra 1.januar 2022.
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Note 9
Skatt

NOK 1000 2019 2018 NOK 1000 2019 2018

Sammenheng mellom resultat for skattekostnad Avstemming av skattekostnad

og skattegrunnlag 25 % av resultat for skatt 428 -

Resultat fgr skattekostnad og andre resultatkomponenter 1712 - P e aller (25 %) moel sl el _ :

Permanente forskjeller B B Beregnet skattekostnad 428 -

Bt Ememing i mielisnie e e gellier 72 : Endring forsikringstekniske avsetninger som ikke inngar i utsatt skatt beregning - -

~lhverey einelie e i lempenemer ) ) Skattefradrag for kostnader til FoU (SkatteFUNN) - -

AnelieliREkingHEimlkie s inger ) ) Justering som falge av korrigering av feil tidl &r direkte mot ek = =

Grunnlag betalbar skatt resultatregnskapet 1640 - ERIRe o _ _
Grunnlag for betalbar skatt i balansen 1640 - Sum skattekostnad 428 _
Avgitt konsernbidrag med skattemessig virkning - -

Skattefradrag for kostnader til FoU (SkatteFUNN) - -

Korrigering tidligere ar - -

Betalbar skatt i balansen 410 - N Ote /l O

Betalbar skatt (25 % av grunnlag for betalbar skatt i balansen) 410 - L@I’m Og annen gOdtgj@re|Se

Endring i utsatt skattefordel/skatt 25% 18 -

Skattefradrag for kostnader til FoU (SkatteFUNN) - - Det har ikke veert utbetalt godtgjerelse og lgnn til styret og daglig leder.

Justering som falge av korrigering av feil tidl & direkte mot ek _ _ Driftskostander har i oppstartsfasen blitt dekket av Fremtind Forsikring AS.

Feil avsatt tidligere ar - _

Skattekostnad fgr andre resultatkomponenter 428 -
- hvorav skatt p& andre resultatkomponenter - - N Ote /| /|
Sum skattekostnad 428 -

Neerstaende parter

Andre resultatkomponenter - -

SIS [pel EINEl® UM ReEieT ) ) Selskapets transaksjoner med Det overordnede prinsipp for transaksjoner mellom Fremtind Livsforsikring AS og

Midlertidige forskjeller pr. 31.12. nerstdende parter neerstaende parter er at disse skal veere i samsvar med vanlige forretningsmessige
Driftsmidler _ _ vilkar. | 2019 har oppstartskostander blitt dekket av Fremtind Forsikring AS

Pensjonsforpliktelser - _
Aksjer og verdipapirer 72 _
Fordringer - -
Andre forskjeller - -
Forsikringstekniske avsetninger - -

Forsikringstekniske avsetninger som ikke inngar i utsatt skatt beregning - -

Sum midlertidige forskjeller som pavirker skattegrunnlag 72 -

Balansefert netto utsatt skatt/ skattefordel (-) 18 -
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Note 12
Ansvarlig lan

Note 14

Hendelser etter balansedagen

Den ansvarlige lanekapitalen er i sin helhet [an fra Fremtind Forsikring AS.
Lanet kan pa initativ fra Fremtind Livsforsikring AS tidligst innfris fem ar etter
opptrekk av lanebelgpet. Eventuell fertidig innfrielse pa ansvarlig lan krever
samtykke fra Finanstilsynet.

NOK 1000 Lanebelop Rente 2019 Rentesats Forfall
Ansvarlig lanekapital 01.01. - - - -
Ansvarlig lanekapital 31.12. 300 000 435 NIBOR + 2,75% Evigvarende

Rentekostnaden utgjorde 435 tusen kroner i 2019 og inngar i Andre kostnader i resultatregnskapet.

| januar 2020 ble det gjennomfart to fisjonfusjoner, ved at deler av forsikrings-
portefaljene i henholdsvis SpareBank 1 Forsikring AS og DNB Livsforsikring AS ble
utfisjonert til Fremtind Livsforsikring AS. Fusjonene med Fremtind Livsforsikring ble
giennomfgrt som trekantfusjoner, ved at vederlag ble ytt i form av utstedelse av aksjer
i Fremtind Forsikring AS.

Fisjonfusjonen av portefgljen fra SpareBank 1 Forsikring AS ble giennomfart til
regnskapsmessig kontinuitet i Fremtind Livsforsikring AS, mens fisjonfusjonen av
portefaljen fra DNB Livsforsikring AS ble gjiennomfart som en regnskapsmessig
transaksjon. Partene i transaksjonen, SpareBank 1 Gruppen AS og DNB ASA, var

enige om at virkelig verdi av portefaljen fra DNB Livsforsikring AS var 1.250 MNOK.
Etter giennomfaringen av fisjonfusjonen av portefaljen fra DNB Livsforsikring AS ble
det inngétt en samarbeidsavtale om distribusjon av forsikringsprodukter og tilknyttede
tjenester med DNB Bank ASA.

Fisjonfusjonene omfattet falgende produkter:

Note 13
Egenkapital

Den innskutte egenkapitalen bestar av 100 aksjer, hver palydende 1.000.000 kroner
pr. aksje. Alle aksjene gir lik stemmmerett. Fremtind Forsikring AS eier alle aksjene.
Selskapets totale egenkaital utgjor 1000,4 mill. kroner, og fordeler seg slik:

Fra SpareBank 1 Forsikring AS

Livsforsikring
Ufarepensjon
Ufarekapital
Barneforsikring
Kritisk Sykdom
Behandlingsforsikring
Foreningsgruppeliv
Personalgruppeliv
Ulykkesforsikring

NOK 1000 2019
Aksjekapital 100 000
Overkursfond 900 100
Sum innskutt kapital 1000 100
Opptjent egenkaptal 1285
Sum total egenkapital 1001 385
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Fra DNB Livsforsikring AS
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Livsforsikring
Ufgrepensjon
Uferekapital
Barneforsikring
Kritisk Sykdom
Foreningsgruppeliv
SAGA Gruppeliv
NSF Frivillig

Arsrapport Arsregnskap og noter
2019



Revisors beretning

46

Arsrapport
2019

Revisors beretning

47

Pasthokes 7060 Malorshuen It worer b
- 0306 Osta E (e
Enterprise 835 174 627 MVA

T KPNMG AS Telsphone +47 G4053
kPme — EES o e,

Til generalfersamlingen i Fremiind Livsforsikring AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjornen av arsregnskapet

Kenklusjon

Wi har revidert Fremtind Livsforsikring AS' arsregnskap som viser et overskudd pd TNOK 1 284,
Arsregnsikapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregriskap, oppstilling over endringer
i egenkapital og kontanistremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger fil rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Eiter var mening er del medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifier og gir et
reftvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, 6g av dets resuliater og
kontanistremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og forskrifl om arsregnskap for livsfarsikringsforetak.

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisionsskikk i Norge, herunder de
internasjonzle revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet { Revisors oppgaver og plikter ved revisjen av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves | lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige efiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjen.

Dvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. Gvrig informasjon omiatter informasjon i &rsrapporien
borisett fra drsregnskapet og den titherende revisjonsberetningen.

Vr uitalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attestarer ikke den
gvrige informasionen.

| furbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvervidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellomn gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunitskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
innehalder vesentlg feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pdlagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (Iédelsen} er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsyar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir ef retivisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og forskrift
om arsregnskap for livsforsikringsforetak. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkentroll som den
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finner nadvendig for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for forisatt drift. Foruisetningen om fortsatt drift skat legges til grunn
for drsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avwiklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konldusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Fellinformasjon kan
oppsta som faige av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd &rsregnskapet.

Som del av en revision | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikl | Narge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og ulviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg:

«  identifiserer og anslr vi risikoen for vesentlig feilinformasjan i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilstktede fell. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, ar hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevissle uielatelser, uriktige fremstillinger elfer oversiyring
av internkontroll,

*  opparbeider vi oss an forstasise av den interna kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for A gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets Interne kontroll,

+  evaiuerer vi om de anvendte regnskapsprinsippens er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og filherende noleapplysninger utarbeidet av ledelgen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyitet tif hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til forisatt drift. Dersom vi kenkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
filleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersam slike tlleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konkiusjen om arsregnskapet og drsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhald kan imidlertid mediare at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underiggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bitde.

Wi kernmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal uiferes. Vi utveksler ogsé informasjorr om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrolien.
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusion om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsheretningen om 4rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
oQ i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet sorn beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig t henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
cAltestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledalsen har oppfyit sin plikt til & serge Jor ordentlig og oversiktiig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsapplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk | Norge,

Oslo, 19, mai 2020
KPNI AS

Gir Movn
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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